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INFORME DEL REVISOR FISCAL

2 de marzo de 2010

A los Sefiores Accionistas de Ace Seguros S. A.

1. He auditado los balances generales de Ace Seguros S. A. al 31 de diciembre de 2009 y
2008 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha, y el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 3 y otras notas explicativas.

2. La administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y correcta
presentacion de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y razonable presentacidn de los estados financieros
para gue estén libres de errores de impaortancia relativa debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contabies apropiadas, asi como establecer los
estimados contables que son razonables en las circunstancias.

3. Miresponsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con
base en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones
de revisoria fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que la revisoria fiscal
cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle ia auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de importancia
relativa.

4, Una auditoria de estados financieros implica, enire otras cosas, realizar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en ios estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacion del riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. En
la evaluacion de esos riesgos el revisor fiscal considera €l control interno relevante de la
Compafiia para la preparacion y razonable presentacién de los estados financieros con el
fin de disefar procedimientos de audiicria que sean apropiados en las circunstancias.
Una auditoria también incluye evaluar io apropiado de las politicas contables usadas y de
las estimaciones contables realizadas por la administracién de la Compafiia, asi como
evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero gue mis
auditorias proveen una base razonable para la opinion sobre los estados financieros que
expreso en el parrafo siguiente.
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5. En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente
fomados de los libros, presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la
situacion financiera de Ace Seguros S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el resultado
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de
efectivo de los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la
Superintendencia Financiera, segdn se indica en la Nota 3 a los estados financieros,
uniformemente aplicados.

6. Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptlo también
que durante los aftos 2009 y 2008 |la contabilidad de la Companiia se llevé de conformidad
con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros vy
los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas vy los libros de actas y de registro de acciones se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control internc y de conservacion y
custodia de los bienes de la Compafiia y de terceros en su poder; asi mismo, he
efectuado seguimiento a mis recomendaciones efectuadas para mejorar el conirel interno,
las cuales en mi criterio no tienen un efecto material en los estados financieros de la
Compaiiia; a la fecha de este informe un 92% de dichas recomendaciones han sido
implementadas, un 8 % estan en proceso de implementacién; la Companiia ha dado
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Externa Namero 100 de 1295,
mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacién, clasificacién y revelacin de [a cartera de créditos —
SARC, evaluacion del riesgo de mercado —SARM, administracion de los riesgos
operativos - SARQ, lo establecido en la Circular Externa 007 de 1996 sobre riesgo de
lavado de activos y financiacién del terrorismo -SARLAFT y la constitucién de reservas
técnicas de seguros, incluido su impacto sobre los estados financieros, de tal forma que
ianto el balance general y el estado de resultados reflejan adecuadamente el impacto de
los diferentes riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrolio de su actividad,
medido de acuerdo con los sistemas de administracién implementados; se liquidaron en
forma correcta y se pagaron en forma oportuna los aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral y existe la debida concordancia entre la informacion contable incluida en el
informe de gestion de los administradores y la incluida en los estados financieros
adjuntos.

Q:zﬁ Jha T
Matilde del Pilar Martirez Torrado
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 37.049-T
“Miembro de PricewaterhouseCoopers
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ACE SEGUROS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
{En miles de pesos colombianos)

Activo Nota 2008 2008

Efectivo 4 3,102,594 4,183,830
Inversiones 5 35,117,504 22,913,792
Cuentas por cobrar de actividad

aseguradora, neto 6 38,992,481 46,233,693
Cuentas por cobrar, neto 7 1,480,056 425,784
Propiedades y equipo, neto 8 2,584,790 2,828,753
Otros activos 9 14,032,334 7,214,674
Valorizaciones 10 3,730,420 3,654,553
Total activo - 99,040,179 87,455,079
Cuentas Contigentes y de orden 18 22,806,629,753 14,843,917,400
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos :
Cuentas por pagar de aclividad aseguradora 11 8,544,952 12,527,243
Créditos de bancos v otras obligaciones financiera 12 2,617,419 1,642,387
Cuentas por pagar 13 3,267,191 4,446,970
Reservas tecnicas de seguros 14 38,287,607 37,631,736
Otros pasivos 15 18,760,986 3,878,480
Pasivos estimados y provisiones 18 7,308,755 5,685,769
Total Pasivo 78,786,910 65,712,585
Patrimonio de los accionistas
Capital Social 17 12,797,319 12,797,319
Reservas 17 5,261,380 8,087,241
Superavit 10y 17 3,769,662 3,693,795
Resultado del gjercicio {1,565,092) (2,835,861)
Total Patrimonio 20,253,269 21,742,494
Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas 99,040,179 87,455,079 -
Cuentas Contingentes y de orden por el contrario 18 22.806,620,753 ~ 14,848,917,400

s’ b
Las notas que se acompafian son parle integrante de los Estados Eiﬂ/a/r;‘f;ieros.
- il a
7 LA

I‘I%L ARMIENT BELTRAN
Rep

resentante Legal ’ 777 Contador
“...—~Tafjeta Profesional No. 72992-T

Lo At
MATILDE DEL PILAR M, INEZ TORRADOQ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 37049-T
{Ver informe adjunto)




ACE SEGUROS 8§ A,
ESTADOS DE RESULTADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
{En miles da pesos colombianos, a excepcion del resultado neto por aceidn)

Nota 2009 2008
Ingresos operacionales
Primas Emitidas Directas y de Coaseguro aceptado 19 $ 180,561,066 $ 131,788,705
Liberacion de reservas 20 9,697,793 18,968,265
Producto de Reasegurcs 21 86,564,507 63,943,628
Comisiones de administracién de ccaseguro 290,672 288,492
Total ingresos operacionales 277,114,038 214,967,290
Gastos y Costos Operacionales
Gastos y costos de reaseguros 28 110,820,334 87,023,790
Siniestros liquidados 25 58,405,608 . 44,949,069
Constitucién de reservas 26 16,368,621 22,263,090
Comisiones 27 22,848,468 16,203,872
Total gastos y costos operacionales 208,444,032 170,439,821
Otros Ingresos Operacionales
Ingresos por valoracicn de inversiones 22 1,454,674 3,282,978
Otros ingresos 23 2,733,362 1,556,062
Tetal otros ingresos operacionales 4,188,026 4,839,040
Otros Gastos y Costos Operacionales
Gastos de Personal 29 7,721,385 7,859,249
Gastos administrativos 30 65,157,485 43,593,439
Gastos Financieros y Provisiones M 1,647,763 1,402,680
Total otros gastos y costos operacionales 74,526,633 52,855,368
Resultado operacional { 1,668,601) ( 3,488,859)
Ingreses no operacionales 24 369,791 1,046,499
Gastos y costos no operacionales 32 29,282 113,501
Utilidad o (Perdida) antes de provisidn para impuesto de renta (1,328,092) { 2,555,861)
Provisidn para impuesto de renta 33 237,000 280,000
Utilidad o (Perdida) neta {en pesos colombianos) $_ (1,565,092) $_ (2,835,861)
Resultado neto por accién calcuiado sobre  1.279.731.948 acciones $ (1.22) 3 (2.22)

Las nptas que sg acomparfian son parte integrante de los Estados Financie

ros.
o yf /"

5 7 Contador
o Tarjéta Profesional No. 72092-T

NO SARMIENTO r-.—--ﬁ--
ntante Legal ;

Tedoe Meacto,
MATILDE DEL PILA RTINEZ TORRADO
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 37049-T
{Ver informe adjunto)
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ACE SEGUROS S§S.A.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO kK
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Expresados en miles de pesos colombianos)

009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn :
Utilidad neta del afio $  (1,565,002) $ (2,835,861)
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afic con el efectivo
(usado en) provisto por las actividades de operacion:
Efecto neto de valoracion de inversiones { 1,454,674) (3,282,978)
Provision cuentas por cobrar actividad aseguradora 1,100,160 931,463
Provision cuentas por cobrar 0 71,927
Provisién Inversiones 3,447 0
Depreciaciones 399,071 359,498
Amartizacion cargos diferidos 4,026,444 920,007
Reserva Técnica de riesgos en curso 4,324,217 895,737
Reserva Técnica de desviacidn de siniestralidad 62,951 138,777
Siniestros avisados parte compafiia 1,566,620 1,170,951
Siniestros no avisados IBNR 718,038 1,087,849
Reintegro provision de cuentas por cobrar actividad aseguradora ( 106,136) { 13,210)
Recuperacién cuentas por ccbrar (3,157) (26,111)
9,071,880 ( 581,950)
Cambics en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar actividad aseguradora 6,247,188 (9,870,419)
Cuentas por cobrar {1,051,115) 1,480,187
Otros activos { 10,844,104) (6,231,137)
Cuentas por pagar actividad aseguradora ( 3,982,291) 6,753,190
Cuentas por pagar (1,179,779) 993,618
Siniestros pendientes parte reaseguradora { 8,099,799) 944,341
Depésitos retenidos a reaseguradores del exterior 2,083,844 770,641
Otros pasivos 14,882,506 271,545
Pasivos estimados vy provisiones 1,722,986 1,279,496
(220,564) (3,608,539}
Efectivo usadoe en actividades de operacion 8,851,326 (4,190,489}
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones en propiedades y equipo {177,282) { 328,393)
Ventas y/o bajas en propiedades y equipo 22,173 0
Movimiento de (Compras) y Ventas de Inversiones {10,752,485) 7,283,492
Efectivo provisto por las actividades de inversidn (10.907,594) 6,955,098
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion por incremento de capital
Disminucidén de créditos de bances 975,032 818,720
Efectivo neto usado en las actividades de financiacian 975,032 618,720
Aumento (Disminucion) del efective . { 1,081,236) 3,283,329
Efectivo y depodsitos en bancos a comienzo del ano 4,183,830 806,501
Efectivo y deposites en bancos al final del afo 3,102,594 $  4,183.830

Las potas que se acompafian san parte integrante de los Estados Financieros

Representante Legal

arjéta Profesional No, 72992-T

oo 24 ,,/

MATILDE DEL PILAR MA EZ TORRADO
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 37049-T
{Ver informe adjunto)



ACE SEGUROS S.A.

Notas a los Estados financieros
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre 2008
(Expresadas en miles de pesos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Ace Seguros S.A. es una entidad privada, constituida legalmente en Coiombia el 8 de Octubre
de 1.969 medianie escritura publica nimero 5100 de la notaria tercera del circulo de Bogotd; su
duracion es de 50 hasta el aiio 2.019; las reformas estatutarias mas representativas son:
escritura publica No.0809 de la notaria décima de Bogotd, del 11 de Marzo de 1.988 la sociedad
cambio el nombre de Seguros Colina S.A., por el de Cigna Seguros de Colombia S.A. Por
escritura pablica No.1071 de la notaria décima de Bogota, de Abril 4 de 1.988, la sociedad se
fusiond, absorbiendo a La Continental Compania de Seguros Generales S.A. Mediante
Resolucion N° 5148 de Diciembre 31 de 1.991 obtuvo autorizacion de los siguientes ramos para
trabajar en el pais: automdviles, corriente débil, cumplimiento, incendio, lucro cesante, manegjo,
responsabilidad civil, montaje y rotura de maquinaria, navegacioén, sustraccion, terremoto, todo
riesgeo para coniratistas, transportes, vidrios, riesgos de minas y petréleos, accidentes
personales, colectivo de vida, vida grupo, salud, multiriesgo industrial; su domicilio principal es la
ciudad de Bogota; la Compafiia opera con sucursales en las ciudades de Cali, Medellin y
Barranquilla. Por escritura pablica No. 3583 de la Notaria dieciocho de Bogota, del 7 de
septiembre de 1999, la Sociedad cambid el nombre de Cigna Seguros de Colombia S.A. por el
de Ace Seguros S.A., acto que se protocolizé por Escritura Publica nimero 3583 de septiembre
7 de 1999 de la Notaria 18 del Circulo de Bogota.

E! objeto social es la celebracidon de confratos de seguros generales y de personas, bajo las
modalidades y ramos facultados expresamente por la Superintendencia Financiera y aquellas
previstas por la ley con caracter especial, tales como operaciones de reaseguro, pudiendo
ejecutar validamente los actos y contratos tendientes a cumplir la realizacion de su objeto social,
en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la Superintendencia Financiera.

En Colombia las compaifiias de seguros estan bajo el control de la Superintendencia Financiera ,
como parie de dicho control, las compaiiias de seguros deben cumplir cen un patrimonio técnico,
margen de solvencia y fondo de garaniias, para continuar operando los ramos autorizados por
dicha Superintendencia Financiera. Al corte del afio la Compafiia cumplié con estos
requerimientos.

L.a compafia al 31 de diciembre de 2009, opera con una planta de 82 empleados.

Ace Seguros no pertenece a ningln grupo empresarial.

(Continua)
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ACE SEGUROS S.A.

Notas a los Estados financieros
31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre 2008
(Expresadas en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para la preparacion de sus estados financieros la Compafiia por disposicion legal debe observar
principics de contabilidad generalmente aceptados en Colombia establecidos por la
Superintendencia Financiera y por otras normas legales; dichos principios pueden diferir en
alglinos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

Estos estados financieros, que son considerados de propdsito general, no son consolidados,
deben presentarse, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera, a la Asamblea de
Accionistas para su aprobacion y sirven de base para distribucion de dividendes y otras
apropiaciones.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas y practicas que la Compafiia ha adoptado
en concordancia con lo anterior:

Inversiones

Las inversicnes se clasifican y contabilizan de la siguiente manera:

Los titulos que incorporan derechos de deuda tales como bonos, certificados de depésitc a
término y titulos de tesoreria emitidos por el Gobierno Nacional, entre ofros, y titulos que
incorporan derechos participativos en el patrimonio de una sociedad tales como acciones, bones
obligatoriamente convertibles en acciones, etc., adquiridos por la Compania con el propdsito
principal de obtener utilidades a corto plazo por las fluctuaciones del precio se clasifican como
"inversiones negociables”. Estas inversiones se registran inicialmente por su costo de
adquisicion y diariamente se valorizan con base en el precio de mercado y el ajuste resultante se
lleva a cuentas de resultado. Para los titulos de deuda el precio de mercado es determinado ¢en
informacioén de bolsas de valores o similares, y en su defecto de no confarse con estos precios,
con base en el valor presente de los flujos futuros de capital e intereses descontados a una tasa
de interés de mercado calculada de acuerdo con ciertos parametros establecidos por la
Superintendencia Financiera. Para los titulos participativos, el valor de mercado representa el
importe en efective o su equivalente en el que es factible canveriir la inversion en la fecha de
valoracién.

l.os titulos de deuda respecto de los cuales la Compahia tiene el propdsito serio y la capacidad
legal de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencién, se clasifican
como "inversiones para mantener hasta el vencimiento”. Estas inversiones se registran
inicialmente por su costo de adquisicion y diariamente se valorizan en forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno calculada al momento de la compra o recalculada en el momento en
el que cambie el indicador con el que se pague el flujo futuro de fondos mas préximo; el ajuste
resultante se lleva a cuentas de resultado.

(Continda)
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ACE SEGUROS S.A.

Notas a los Estados financieros
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre 2008
{Expresadas en miles de pesos)

Los demas titulos que no redinen cualquiera de las caracteristicas sefialadas en los literales
anteriores y sobre las cuales la Compafiia tiene el propdsito y la capacidad legal de mantenerlos
por un periodo no inferior a un afio contado a partir de su clasificacion, asi como los titulos
participativos con baja 0 minima bursatilidad, sin ninguna cotizacion y cuando se tenga la calidad
de Matriz o controlante del respectivo emisor del titulo, se clasifican como "Disponibles para la
venta". Estas inversiones se registran iniciaimente por su costo de adquisicidn y diariamente los
titulos de deuda se ajustan con base en la fasa interna de retorno determinada de la misma
forma que se indica en el literal b) anterior, con abono a resultados. Adicionalmente, todas las
inversiones clasificadas en este rubro se ajustan a precios de mercado con abono o cargo a
superavit por valorizaciones o desvalorizaciones en ¢l patrimonio. Para los titulos participativos
de baja o minima bursatilidad ¢ sin ninguna cotizacién en bolsa el valor de mercado se calcula
con base en las variaciones patrimoniales subsecuentes a la adquisicién de la inversion
determinados con base en estados financieros con antigliedad no superior a seis meses.

Para las demas inversiones, su valor de mercado se determina de la misma forma indicada en el
literal a) anterior.

La Compariia sélo podré reclasificar las inversiones entre las diferentes clasificaciones, en
algunas circunstancias previamente definidas en la reglamentacidn y el cumplimiento de ciertos
requisitos establecidos por la Superintendencia Financiera.

Ademas de lo anterior, la Compafia realiza una evaluacion del riesgo de crédito (solvencia) de
todas sus inversiones en titulos de deuda con base en las calificaciones proporcionadas por
calificadoras de riesgo reconocidas por la Superintendencia Financiera. Para los titulos de deuda
que no cuenten con esta calificacidn y para los titulos participativos, las inversiones deben ser
evaluadas y calificadas por la Compahia en niveles de riesgo (A - riesgo normal, B - riesgo
aceptable superior al nocrmal, C - riesgo apreciable, D - riesgo significativo y E - incobrable).
Tales calificaciones son establecidas tomando en consideracion factores tales como la situacion
financiera del emisor y el cumplimiento de los términos pactados.

Una vez calificadas las inversiones por el riesgo de crédito, se deben constituir provisiones
- calculadas de tal manera que el valor nominal, neto de amortizaciones de los titulos de deuda y
del costo de adquisicion de los titulos participativos, no exceda los siguientes porcentajes:

El 90% para las inversiones calificadas por entidades calificadoras de riesgo en categoria BB+,
BB, BB- para titulos de largo plazo o en Categoria de Riesgo 3 para titulos de corto plazo.

El 80% para las inversiones calificadas por la Compafiia en categoria B.

El 70% para las inversiones calificadas por entidades calificadoras de riesgo en categoria B+, B,
B- para titulos de largo plazo.

(Contintia)




ACE SEGUROS S.A.

Notas a los Estados financieros
31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre 2008
(Expresadas en miles de pesos)

El 60% para las inversiones calificadas por la Compafia en categoria C.

El 50% para las inversiones calificadas por entidades calificadoras de riesgo en categoria CCC
para titulos de largo plazo o en Categoria de Riesgo 4 para titulos de corto plazo.

El 40% para las inversiones calificadas por la Compafiia en categoria D.

El 0% para las inversiones calificadas por entidades calificadoras de riesgo en categoria DD, EE
para titulos de largo plazo ¢ en Categoria de Riesgo 5 y 6 para titulos de corto plazo, o titulos
calificados por la Compaiiia en E.

Politicas y criterios en materia de garantias

La Comparfiia en materia de garantias de crédito sigue los parametros que fija la circular basica
contable y financiera de la Superintendencia Financiera No. 100 de 1995, en cada una de las
modalidades de crédito, en cuanto a exigencias de hipotecas o garantias personales (pagarés).
Basicamente la cartera de crédito esta dada por las operaciones inherentes al negocio, como
son la financiacién de primas, los anticipos de comisiones a intermediarios y los préstamos
hipotecarios a empleados originados en el pacto colectivo y acuerdos laborales.

Provisiones para pérdidas de cartera de crédito

Con base en las evaluaciones periédicas de la cartera de crédito hechas trimestralmente para
financiacion de primas, y de acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995 y complementarias de
la Superintendencia Financiera, se clasifica la cartera por niveles de riesgo (A, B, C, DY E)
atendiendo factores como ia capacidad de pago de los deudores, cobertura e idoneidad de las
garantias y servicio de la deuda, entre otros.

Una vez clasificada la cartera se constituyen provisiones individuales en los porceniajes que se
indican a continuacién: .

Para créditos comerciales, de consumo v de vivienda calificados como A (aceptables), el 1% del
capital, los intereses y otros conceptos, en la parte no cubierta por la garantia real.

Para créditos comerciales, de consumo y de vivienda calificados como B (aceptables), €] 3.2%
del capital, los intereses y otros conceptos, en la parte no cubierta por la garantia real.

Para créditos de consumo calificados como C (deficientes), el 20% del capital, ios intereses, las
comisiones y otros componentes de cartera de crédito, en la parte no cubierta con garantia real.
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Para créditos comerciales, de consumo y de vivienda calificados como D (dificil cobro), el 50%
del capital.

Para créditos comerciales, de consumo y de vivienda calificados como E {incobrables), el 100%
del capital.

Politicas de castigos de cartera y cuentas por cobrar

En cuanto a las cuentas por cobrar, la Compafifa tiene como palitica castigar los saldos que por
su antigiiedad, superiores a un afio y una vez tramitadas las gestiones respectivas se concluye
que su recuperacion es poco probable, estos castigos son revisados previamente por la
Gerencia del area a cargo y posteriormente presentados a ia alta gerencia y junta directiva para
su aprobacion. )

Provisidén para primas por recaudar

La Compafiia efectud el calculo de la provision de primas por recaudar de acuerdo a la Circular
Externa 100 de 1995, registrando la provisién sobre el 100% de las primas devengadas
pendientes de cobro con mas de 75 dias comunes a partir de la iniciacion de la vigencia técnica
de la pdliza, de los certificados o de los anexos que se expidan con fundamento en ella.

Provisién para cuentas por cobrar actividad aseguradora y otros activos

Para las cuentas por cobrar de la actividad aseguradora que cuenten con mas de seis meses de
vencidas constituye con cargo al estado de resultados, una provision del 100% del valor de las
mismas, o antes si a juicio de la Compainiia o de la Superintendencia Financiera, se dan los
parametros de que tratan los Articulos 52 y 81 del Decreto 2649 de 1993.

Para las demas cuentas por cobrar la provision se constituye observando los términos y
porcentajes establecidos en las normas sobre evaluacién y calificacion de cartera expedido por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo se registran al costo, incluidos los costos y gastos indirectos incurridos
hasta su implantacion.

{Continda)
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Las erogaciones realizadas con el fin de conservar los activos fijos son cargadas a los
resultados, en tanto que aquellos que incrementan la vida atil, se capitalizan cuando es un valor
significativo. Cuando se venden o retiran las propiedades y equipo, el costo y la depreciacién
acumulada se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante es llevada a
los resultados. La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta de acuerdo con la
vida 0til estimada, aplicada sobre el costo del activo; las tasas anuales de depreciacion son:

Edificios 5%
Equipo, muebles y enseres 10%
Equipo de computacién y vehiculos 20%

Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos

La Compafiia registra en gastos anticipados el valor en que incurre para el desarrollo de su
actividad, con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se deben amortizar durante el
periodo en que se reciben los servicios ¢ se causen los costos y gastos.

Los cargos diferidos, corresponden a comisiones de intermediarios que son amortizadas durante
la vigencia de la pdliza.

Tratandose de cargos diferidos, que correspondan a primas cedidas tanto del interior como del
exterior, cuya vigencia exceda la anualidad, se efectuara el crédito poria parte de la cesién
correspondiente a la vigencia del periodo causado, con cargo al cédigo 5114 -Reaseguros
Interior-, 0 5116 -Reaseguros Exterior-, subcuenta correspondiente.

Los cargos diferidos por los demas conceptos como el valor de los derechos de entrada por el
uso exclusivo de bases de datos, se amortizaran durante el periodo estimado de recuperacion
de la erogacién o de obtencidon de los beneficios esperados, sin que el periodo de amortizacion
exceda de treinta y seis (36) meses.

Valorizacién de activos

Las valorizaciones de activos, son determinadas por el exceso de los avallos comerciales de
bienes inmuebles sobre el valor neto ajustado en libros.

Las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta son determinadas tomando el
costo de adquisicion, de este manera se disminuird o aumentara teniendo en cuenta el
porcentaje de participacidon que nos corresponda sobre las variaciones pairimoniales siguientes a
la adquisicion de la inversion.
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Para tal efecto se toman las variaciones en el patrimonio del emisor y se calculan con base en
los Ultimos estados certificados, los cuales no son infericres a 6 meses contados desde la fecha
de la valoracion.

Reservas técnicas de sequros

a) Técnica parariesgo en curso

La Compafiia constituye con cargo a resultados la reserva técnica de riesgos en curso por el
método de prima no devengada a la fecha de corte pdliza por péliza sobre la base del 80% de la
prima retenida; para los ramos que tienen de régimen especial de reservas se tomara el
porcentaje de acuerdo con el decretd 839 de 1991, y simultdneamente se libera con abono a
resultados. '

Base de % de
Ramo retencion reserva Periodo
Transportes 100 50 Trimestral
Manejo global bancario 100 20 Anual

b) Depdsito de reserva a reaseguradores del exterior

La reserva de depositos a reaseguradores del exterior registra el valor que resulte de aplicar el
porcentaje a las cesiones de primas al exterior que las compafiias deben retener a los
reaseguradores del exterior de conformidad con las normas legales vigentes. Los porcentajes
para los diferenies ramos son los siguientes: aviacion, navegacion y minas y petroleos y manejo
global bancario e infidelidad y riesgos financieros 10% y para los demas ramos el 20%.

Los depdsitos retenidos a reasegquradores del exterior son liberables trimestralmente para el
ramo de transporte, para los demas ramos son liberables dependiendo de la vigencia técnica de
I2 pdliza.

c¢) Para siniestros avisados y pendientes parte reaseguradores

La reserva para siniesiros avisados y pendientes parte reaseguradores se constituye con cargo a
resultados, por el valor estimado de los reclamos individuales avisados y por la parte retenida
por la Compafiia, tanto para directos como de coaseguro y con cargo a siniestros avisados por
liquidar en la parte asumida por la compaiiia.

(Continta)



























































































